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ABD’de borg tavani krizine yonelik gelismeler takip edildi.

ABD hikimetinin borglarini 6demesi amaciyla 6diing alabilecegi para miktarinin Gst siniri igcin kullanilan “borg
limiti ya da borg tavani” krizi kiresel piyasalarda Mayis ayir boyunca etkili oldu. Mayis ayinin sonlarina
gelindiginde, Baskan Joe Biden ve Temsilciler Meclisi Baskani Kevin McCarthy arasinda temerriide glinler kala
prensip anlagsmasina varildi. Anlagmaya goére, federal borglanma tavani uygulamasi 1 Ocak 2025'e kadar askiya
alinacak. ABD Temsilciler Meclisi de 31.4 trilyon dolar olan federal borglanma tavaninin 2 yil igin askiya alinmasina
iliskin tasariya onay verdi. Ote yandan, ABD ve Avrupa’da 2023 yili ilk ceyrek biiylime oranlarinin revizyon verileri
takip edildi. Avrupa’nin en blyik ekonomisi olan Almanya ekonomisi iki ¢eyrek Ust Uste daralarak teknik
resesyona girdi. ABD’de Nisan ayi enflasyonu nihai verileri, faiz artirirmlarinin sonlanacagi beklentisini gliglendirdi.
Mayis ayinda basta ABD olmak (izere gelismis tlke merkez bankalarinin toplantilari takip edildi. ABD Merkez
Bankasi (Fed), politika faiz oranini beklendigi gibi 25 baz puan artirarak %5.00-%5.25 araligina yikseltti. Boylece
faiz orani Agustos 2007’den bu yana en yiksek seviyeye ¢iktl. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise faiz oranlarini
beklentilere paralel 50 baz puan artirdi. Béylece ECB 7 toplantida toplam 3.75 puan artirim yapmis oldu.

Tirkiye ekonomisi 2023 yilinin ilk geyreginde yillik bazda %4 biiytidi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig
GSYH ise bir 6nceki ceyrege gbére %0.3 artti. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Mayis ayinda
gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini sabit birakti. Karar metninde, para politikasi durusunun fiyat istikrar
ve finansal istikrari koruyarak deprem sonrasi gerekli toparlanmayi desteklemek icin yeterli oldugu gorisiinde
olundugu belirtildi. TCMB, yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda %22.3 olan 2023 yili enflasyon beklentisini
degistirmedi. Enflasyon Nisan ayinda yillik bazda %43.68’e geriledi. Piyasa Katimcilari Anketi’'nde enflasyon
beklentisi gerilerken; bliyime ve cari acik beklentisi yiikseldi.

Mayis ayinda Tiirkiye'de ag¢iklanan veriler
Tirkiye ekonomisi 2023 yilinin ilk ¢ceyreginde %4 biiyidii.

Biiylime Orani (y-y, %) 2023 yili I. geyrek biiyiime orani 31 Mayis'ta
222 aciklandi.

2022 yilinin tamaminda %5.6 blylyen Turkiye
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Kaynak:TUIK etkisinden arindirilmis GSYH, birinci ¢eyrekte

bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gbére %3.8 artti.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH ise bir 6nceki ceyrege gore %0.3 artti.

Ozellikle gecen yil yiiksek enflasyon ortaminda talebin 6ne gcekilmesinin biiyiimeyi destekleyici rol oynamasinin
ardindan, deprem felaketinin yasandigi ve etkilerinin goriildiigi donem olan ilk ¢ceyrekte, ekonomik biylimede
ivme kaybi gérildii. Ote yandan, yiiksek enflasyon ortaminda éne gekilen talebin etkilerinin sona ermesiyle
bliyiimenin ana belirleyicilerinden olan hanehalki tiiketim harcamalarinin yilin ilk ceyreginde katkisinin bir 6nceki
yilin ayni geyregine gore azaldigi goriliyor. Bunun yani sira, 2022 yili son ¢eyrekte TL'deki degerlenme sonucu
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blylimeye katkisi negatife donen net ihracatin ilk ceyrekte negatif katkisinin azalmasinda, emtia fiyatlarindaki
sert diisls ve altin ithalatina getirilen kisitlamalar etkili oldu.

TCMB 2023 yil sonu enflasyon tahminini degistirmedi.

Petrol Fiyatlan 2023:80.8 2023:78.1
(Ortalama, ABD Dolar) 2024:77.3 2024:73.6
Gida Fiyat Enflasyonu 2023:22.0 2023:27.9
(Yilsonu, % Degisim) 2024:11.5 2024:11.5
ithalat Fiyatlari (ABD Dolari) 2023:-8.5 2023:-9.8
(Yilik Ortalama % Degisim) 2024:2.3 2024:0.4
ihracat Agirlikh Kiiresel Uretim Endeksi 2023:1.3 2023: 1.6
(Yilik Ortalama % Deg.) 2024: 2.5 2024:2.4

- Orta Nokta: %22.3 Orta Nokta: %22.3
2023 Yilsonu Enflasyon Tahmini (%17.8-%26.9/arallé|) (%18.1-%26.5/arallél)
2024 Yilsonu Enflasyon Tahmini Orta Nokta: %8.8 Orta Nokta: %8.8

(%4.0-%13.7 aralig) (%4.0-%13.6 aralig)
Kaynak: TCMB

TCMB Enflasyon Raporu-Il 4 Mayis’ta yayimlandi.
TCMB yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda %22.3 olan 2023 yili enflasyon beklentisini degistirmedi.

Bir dnceki Rapor donemine gore ithalat fiyatlarina bagh glincelleme, enflasyon tahminini 2.3 puan dusirda.
Yonetilen/yonlendirilen fiyatlarin ilk ceyrekte gozlenen artisi geri alacagi varsayildi. Béylece, yil sonu enflasyon
tahmini bu kanaldan etkilenmedi. Ayrica, beklenenden daha gligli gerceklesen talep kosullari enflasyon
tahminleri Gzerinde 0.2 puan yukari yonli etkide bulundu. Gida fiyatlarindaki gerceklesmeler, enflasyon
tahminini 1.5 puan yikseltti. Tahminlerin, kiiresel iktisadi faaliyetin toparlandigi, kiresel enflasyonun bir miktar
yavaslamakla birlikte yiiksek seyrini sirdirdigi bir gorinime gore olusturuldugu belirtildi.

Enflasyon Nisan’da yillik bazda %43.68’e geriledi.

Nisan ayi enflasyon verileri 3 Mayis’ta agiklandi.

TUFE (y-y, %) = Cekirdek TUFE (y-y, %)
123 Yi-UFE (y-y, %) Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Nisan’da beklentilerin
140 altinda ayhk bazda %2.39 (Piyasa beklentisi: %2.70)
133 artti. Yillk bazda ise TUFE Mart’taki %50.51'den
20 Nisan’da %43.68’e geriledi. Boylece enflasyon son

ig 16 ayin en disik seviyesinde gerceklesti.
20 Enflasyonda Nisan’da yasanan artista gida ve
N
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Kaynak: TUIK Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri

icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren
cekirdek enflasyon (C endeksi) Nisan’da bir énceki aya gore %3.21 artti ve yillik bazda Mart'taki %47.36’dan
%45.48'e geriledi.

Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Nisan’da bir dnceki aya gére %0.81 artti ve yillik bazda Mart’taki %62.45’ten
%52.11'e geriledi. Sanayide kullanilan elektrik ve dogalgaza vyapilan indirimin sonucu olarak enerji
maliyetlerindeki diisiisiin devam etmesinin etkisiyle Yi-UFE’de artis Nisan’da yavaslamaya devam etti ve Yi-UFE
yillik bazda son 18 ayin en disiik seviyesine geriledi.
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TCMB, politika faiz oranini sabit birakti.
——— Gecelik Bor¢ Verme (10.00) TCMB Mayis ayi Para Politikasi Kurulu toplantisi
Gecelik Bor¢ Alma (7.00) 25 Mayis’ta yapildi.
=1 Hafta Vadeli Repo ihale (8.50)
———GLP Borg Verme (13.00) Turkiye Cumbhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)

30 Mayis ayl toplantisinda politika faiz oranini

25 degistirmeyerek %8.50 seviyesinde birakti.
Piyasadaki  beklentiler de faiz oraninin

20

degismeyecegi yonindeydi.

15 |
Toplanti metninde, parasal aktarim

10

mekanizmasinin etkinligini destekleyecek

5 araglarin  kararhhkla  kullanilmaya devam
edilecegi ve fonlama kanallari basta olmak Uzere

Kas.17

May.17
May.18
Kas.18
May.19
Kas.19
May.20
Kas.20
May.21
Kas.21
May.22
Kas.22
May.23

tim politika arag¢ setinin liralasma hedefleriyle
Kaynak: TCMB

uyumlu héle getirilecegi tekrarlandi.

Yasanan felaketin etkilerinin en diisiik seviyelere indirilmesi ve gerekli donisiimiin desteklenmesi amaciyla uygun
finansal kosullarin olusmasinin 6nceliklendirilecegi ifade edildi. Sanayi Uretiminde yakalanan ivmenin ve
istihdamdaki artis trendinin siirdiiriilmesi agisindan finansal kosullarin destekleyici olmasinin deprem sonrasinda
daha da 6nemli hale geldigi yinelendi.

Para politikasi durusunun fiyat istikrari ve finansal istikrari koruyarak deprem sonrasi gerekli toparlanmayi
desteklemek icin yeterli oldugu gorisiinde olundugu belirtildi. Depremin 2023 yilinin ilk yarisindaki etkilerinin
yakindan takip edilecegi tekrarlandi.

Cari islemler dengesi 2023 yili Mart ayinda 4.48 milyar dolar agik verdi.

2023 yil Mart ay1 6demeler dengesi verileri 11 Mayis’ta agiklandi.

ODEMELER DENGESI BILANGOSU (Milyon Dolar) 2023 yih Mart ayinda cari islemler agigi
L gecen yilin ayni dénemine gére %20
Mar23 Ocak-Mart | Ocak-Mart | Defisim | Kimalatif | ) ; .
" 2022 2023 %) Toplam azalarak 4.48 milyar dolar ile piyasa
: Lz beklentisinin altinda gerceklesti (piyasa
|-Cari Islemler Dengesi -4,484 -17,765 -23,591 33 -54,221 -22,000 . . ,
-Dis Ticaret Dengesi 6,298 21312 29315 38 97506 | so000| beklentisi: 5.2 milyar dolar). Mart'ta
B-Hizmetler Dengesi 3,088 6,265 8,381 34 52,182 - ihracat gecen y|Ia gbre %3.2 artarken
B1-Turizm 2,067 5,270 6,222 18 38269 [4s000| 7 i i ; ] -
B2-Tagmacilik 1,818 2,635 4,538 n 20,747 B Ozellikle enerji kalemindeki gerilemenin
C-Birincil Gelir Dengesi -1,354 -2,328 -2,567 10 -8,823 destegiyle ithalat %1 9’|Uk S|n|r|| blr art|§
D-kincil Gelir Dengesi 80 -390 -90 -76.9 -74.0 - ’
II-Sermaye Hesabi -10 30 50.0 - -82.0 - kaydetti. Cekirdek cari denge olarak da
lll-Finans Hesabi -6,938 -12,026 -24,441 103 -35,300 - B . .o . .
A Dorudan Yatnmiar s o 8 P 8405 - ifade edilen enerji ve altin hari¢ cari
B-Poriféy Yatinmlan 1,033 4,89 303 94 8,935 - islemler fazlasi 2022 Mart’ta 2.5 milyar
C-Diger Yatinmlar -7,469 -8,603 -9,573 1 -41,525 - . , .
D Rexerv Varbkor Ded 666 o o 5605 - dolar iken, 2023 Mart’ta 1.4 milyar dolara
IV-Net Hata Noksan 244 5,742 -800 = 19,003 = geriledi. Gegen yila gore cekirdek cari

fazlada iyilesme gorilse de s6z konusu iyilesmenin Kasim 2022’den bu yana ivme kaybettigi de dikkat ¢ekiyor.

Ocak-Mart dénemini kapsayan ilk ceyrekte cari acik gegen yila gére %33 artarak 23.6 milyar dolar, 12 aylik
kiimulatif toplamda ise Subat’taki seviyesi olan 55.3 milyar dolardan 54.2 milyar dolara geriledi.

Mart ayinda 238 milyon dolar dogrudan yatirim olurken, portféy yatirimlarindan 1 milyar dolar sermaye cikisi
yasandi. Cari agigin finansmani bu ay 7.5 milyar dolar sermaye girisi yasanan diger yatirrmlar kalemi araciligiyla
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gerceklesti. S6z konusu kalemin Mart ayi finansmaninda 6nemli rol oynamasinda Suudi Arabistan Kalkinma Fonu
araciligiyla gerceklesen TCMB hesabina 5.3 milyar dolarlik mevduat girisi belirleyici oldu.

Rezerv varliklar 264 milyon dolar sinirli azalis gosterirken Mart’ta net hata noksan kaleminden 2.4 milyar dolar
doviz gikisi yasandi.

Nisan ayinda merkezi yonetim biitgesi 132.5 milyar TL acik verdi.

2023 yili Nisan ay1 merkezi yonetim biitce dengesi verileri 15 Mayis’ta agiklandi.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

Nisan Ocak-Nisan 2023 Bﬁfge Gergeklesen/Hedef
Hedefi
2022 2023 % Degisim 2022 2023 % Degisim (%)
Giderler 214.3 400.4 86.9 786.0 1,445.2 83.9 4,469.6 32.3
Faiz Harig Giderler 195.1 365.9 87.5 682.0 1,310.0 92.1 3,903.0 33.6
Faiz Giderleri 19.1 34,5 80.3 104.0 135.2 30.0 565.6 239
Gelirler 164.1 268.0 63.3 766.6 1,062.7 38.6 3,810.1 27.9
Vergi Gelirleri 136.3 232.7 70.8 591.4 863.7 46.0 3,199.5 27.0
Diger Gelirler 27.8 353 27.0 175.2 199.0 13.6 610.6 32.6
Blitce Dengesi -50.2 -132.5 -164.1 -19.4 -382.5 -1.875.9 -659.4 58.0
Faiz Dis1 Denge -31.0 -98.0 -215.7 84.6 -247.3 -392.3 -93.8 263.6

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
*Rakamlar yukari yuvarlanmigtir.

2022 yili Nisan ayinda 50.2 milyar TL agik veren merkezi yonetim biitce dengesi 2023 yilinin Nisan ayinda 132.5
milyar TL agik verdi. Faiz disi denge 2022 yili Nisan ayinda 31 milyar TL agik verirken, 2023 yili Nisan ayinda 98
milyar TL agik verdi.

Nisan ayinda biitce gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gore %63.3 artarak 268 milyar TL olurken, biitge giderleri
%86.9 artarak 400.4 milyar TL oldu.

2023 yilinin Nisan ayinda BOTAS’a cari transferler ya da borg verme kalemlerinden aktarim yapilmazken; Kur
Korumali Mevduat (KKM)'1n 2023 yili Nisan ayinda biitceye dogrudan maliyeti 650 milyon TL ile sinirli kaldi. Ote
yandan, Emeklilikte Yasa Takilanlar (EYT)’a ilk maas 6demelerinin Nisan ayinda baslamasi ve depremin bitge
Uzerindeki etkilerinin siirmesi nedeniyle harcama kalemlerinde tasarrufa gidilememesi, biitce giderlerinde hizh
bir artis yasanmasina sebep oldu.

Piyasa Katilimcilari Anketi’nde enflasyon beklentisi gerilerken; biiyiime ve cari acik
beklentisi yiikseldi.

TCMB Mayis ayi Piyasa Katihmcilari Anketi 18 Mayis’ta yayimlandi.

Dolar/TL (cari yil sonu) 23.15 23.09
TUFE (cari yil sonu, %) 37.77 37.17
TUFE (12 ay sonrasi, %) 31.02 29.84
TUFE (24 ay sonrasi, %) 17.54 17.74
Biiyiime (2023, %) 3.5 3.7

Cari Denge (2023, milyar $) -37.8 -38.4
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Mayis ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler

Fed, politika faiz oranini 25 baz puan artirdi.

ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin Mayis ayi toplantisi 2-3 Mayis’ta yapildi.

Fed Bilango Buyuklugu (milyar dolar) = Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: St.Louis Fed

ABD Merkez Bankasi (Fed) Mayis ayi toplantisinda politika faiz oranini beklendigi gibi 25 baz puan artirarak %5.00-
%5.25 araligina ylkseltti. Faiz orani Agustos 2007’den bu yana en yiksek seviyeye cikti. Boylece Fed, Mart
2022’den bu yana yapilan 10 toplantida toplam 5 puan faiz artirmis oldu.

Yazili agiklamadan Fed’in gelecekte faiz artirimlarinin devam etmesine ihtiya¢ duyulmasini "bekledigi" ifadesi
cikarildi. Bu hamle, Fed’in Haziran toplantisinda faiz artirimlarina ara verebilecegi beklentisine yol agti.

Fed Baskani Powell, enflasyonun hald en 6énemli endise olmaya devam ettigini ve bu nedenle faiz artirm
dongisinin sonunun gelip gelmedigi konusunda kesin bir sey sdylemek icin heniiz cok erken oldugunu ifade etti.
Powell, Fed’in bu yil faiz indirimine gidecegi yonlindeki piyasa beklentilerine aksi yonde konugarak bdyle bir
adimin olasi olmadigini soyledi.

Tutanaklar, Fed uyelerinin faiz oranlarinda nasil bir yol izlenecegi konusunda bolinduklerini ortaya koydu.
Tutanaklara gore, bazi Uyeler daha fazla faiz artisinin gerekli oldugunu gorirken, diger lyeler ekonomik
blylimede yavaslamanin para politikasinda daha fazla sikilastirma ihtiyacini ortadan kaldirdigini savundular.

ABD ekonomisi 2023 yili ilk ceyrek biiyiime orani yukari yonlii giincellendi.

ABD ekonomisi 2023 yili ilk geyrek biiyiime orani revizyonu 25 Mayis’ta agiklandi.
ABD Biiyiime Orani (yilhiklandiriimis ¢-¢, %)
334
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Kaynak: Haver Analytics
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ABD ekonomisinin 2023 yili ilk ceyrek blylime orani %1.1’den %1.3’e yukari yonli revize edildi. Ancak ilk ceyrek
blylime orani, son ¢ ¢eyregin en dislik blylime orani olmayi stirdiird.

Yukari yonli revizyonda, kamu harcamalarindaki ve sabit sermaye yatirimlarindaki revizyon etkili oldu. Kamu
harcamalarindaki artis %4.7'den %5.2'ye revize edildi. Sabit sermaye yatinmlarindaki artis ise %0.7’den %1.4’e
guncellendi. Stoklarin blylimeye -2.1 negatif etkisi oldu.

ABD ekonomisi 2022 yilinda %2.1 biyumistii. ABD ekonomisinin 2023 yilinda %0.4 blylimesi bekleniyor.

ABD’de tarim disi istihdam Nisan ayinda beklentilerin Ustiinde gergeklesirken; issizlik orani

distdi.
. ABD Nisan ayi istihdam verileri 5 Mayis'ta
Tarimdigi Istihdam (a-a, bin kisi)
aciklandi.
issizlik Orani (%) (Sag Eksen)
1(5)282 ii ABD'de tarim disi istihdam Nisan’da 180 bin
0 12 artig beklentisinin Ustlinde 253 bin kisi artti.
-5000 ;0 Nisan ayr verisi beklentilerden ylksek
-10000 6 gelmesine ragmen Mart ayi verisi 236 bin
'izggg 4 kisiden 165 bin kisiye; Subat ayi verisi 326 bin
:25000 (2) kisiden 248 bin kisiye revize edildi. Toplamda,
XTI 2L I8 8888RYX Subat ve Mart aylari verisi 149 bin kisi asagi
RRIIRIIRKRKIKR’RIRIRIRREK I
§ % N F ® N F 0 N F 0 N F 0 N yonli revize edilmis oldu.
O O «+ O O «+1 O O «« O O «« O O «+ O
Kaynak: Reuters issizlik orani Nisan’da bir énceki aya gére 0.1

puan gerileyerek beklentilerin altinda %3.4 oldu.

Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Nisan ayinda beklentileri asarak bir 6nceki yilin ayni ayina gore %4.4;
aylik bazda %0.5 artti. isgiiciine katilim orani Nisan’da %62.6 ile Mart 2020’den bu yana en yiiksek seviyede
kalmayi siirdiirdii. istihdam orani ise bir dnceki aya gore degismeyerek %60.4 gergeklesti.

Fed Baskani Jerome Powell, son Fed toplantisinin ardindan yaptigl agiklamada, verileri takip ederek gereken
adimlari atacaklarini ve gerekirse para politikasini daha da sikilastiracaklarini séylemisti.

ABD’de enflasyon verileri faiz artirrmlarinin sonlanacagi beklentisini giigclendirdi.

ABD Nisan ay1 TUFE ve UFE verileri sirasiyla 10 Mayis ve 11 Mayis’ta agiklandi.

e Enflasyon (y-y, %) e UFE (y-y, %)
; : 14 L
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Kaynak: Reuters Kaynak: Reuters

ABD’de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Nisan’da aylik bazda %0.4 artti. TUFE yillik bazda beklentilerin altinda %4.9
gerceklesti. Cekirdek TUFE Nisan’da aylik bazda beklentilere paralel %0.4 artti, yillik bazda %5.5 gergeklesti.
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Ote yandan son dénemde Fed siiper cekirdek enflasyonu takip ediyor. Siiper cekirdek enflasyon, hizmet
fiyatlarindan kiralarin gikarilmasiyla hesaplaniyor.

Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Nisan’da aylik bazda %0.2 artti. Yillik bazda UFE %2.3 ile 2021 basindan bu yana en
diisiik seviyeye geriledi. Enflasyonun %80’i hizmetlerden kaynaklandi. Cekirdek UFE aylk bazda %0.2 artti. Yillik
bazda %3.4’ten %3.2'ye geriledi.

ABD’de enflasyonun yil sonunda %3.3’e gerilemesi bekleniyor.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), beklendigi gibi faiz oranlarini 25 baz puan artirdi.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB)'nin Mayis ayi toplantisi 4 Mayis’ta yapildi.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari (%) Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Mart ay!

. ) toplantisinda  beklendigi  gibi  faiz
e Politika Faiz Orani (%)

45 Mevduat Faiz Orani (%) oranlarini 50 baz puan artirdi. Boylece
35 = Borg Verme Faiz Orani (%) ECB 7 toplantida toplam 3.75 puan artirm
25 yapmis oldu.
1.5 Artis karariyla ana refinansman orani
0.5 J %3.75; marjinal borg verme imkani %4 ve
0.5 mevduat faizi %3.25 seviyesine ¢ikti.
-1.5
Yy Y 9NN R 9 99 92 O 0y N Metinde, Temmuz ayinda APP
R RIRII_/KRLI_/IRKRISIKRLILREA ; ;
RIS SR I S T B B B S T I B B kapsamindaki yeniden alimlarin
Kaynak: Reuters durdurulmasinin 6ngérildiga aciklandr.

Banka s6z konusu portféyldn olgilu ve
tahmin edilebilir hizda azaltilacagini belirtti.

ECB Bagkani Lagarde, faiz artirimlarinin devamina iligkin, ECB'nin kilit faiz oranlarini "yeterince kisitlayici" bir
seviyeye getirecegini ve ara vermediklerini sdyledi. Lagarde ayrica; enflasyona yonelik hala yukari yonla ciddi
riskler oldugunu, istihdam piyasasinin gigli olmasinin blyimenin hizlanmasina sebep olabilecegini sdyledi.

Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin ilk ¢eyreginde revizyona gore %1.3 biiyiidii.

Euro Bolgesi Bliyiime Orani (y-y, %)
20 14.3

Kaynak: Reuters

Euro Bolgesi 2023 yili ilk geyrek biiyiime orani revizyonu 16 Mayis’ta agiklandi.

Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin ilk geyrek biylime orani revize edilmezken; Bolge ekonomisi ceyreklik bazda
%0.1, yillik bazda %1.3 biiyiidi. ilk ceyrekte Almanya %0.1 kiigiildii, ispanya ise %3.8 biiyiime ile en hizli biiyiiyen
Ulke oldu. Avrupa Merkez Bankasi, Euro Boélgesi’'nin 2023 yilinda %0.5 biylimesini bekliyor.
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Euro Bolgesi’'nde enflasyon Nisan’da nihaf verilere gore %7 gerceklesti.

Euro Bolgesi'nde Nisan ayi enflasyonu 17 Mayis’ta agiklandi.

Nisan Ayi Enflasyon Orani (y-y, %)
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Kaynak: EuroStat

Euro Bélgesi’nde TUFE Nisan’da nihai verilere gore aylik bazda %0.6 artti. Enflasyon yillik bazda %6.9’dan %7’ye
yukseldi. Cekirdek enflasyon aylik bazda %1 artti, yilhk bazda %5.7'den %5.6'ya geriledi.

Avrupa Birligi’'nde Nisan’da enflasyonun en hizli arttigi Glke %24.5 ile Macaristan oldu. En diisiik artis ise %2.7 ile
Liksemburg’da yasandi.

Euro Bolgesi’'nin 2023 yili enflasyon beklentisi %5.3 seviyesinde bulunuyor.

Japonya ekonomisi 2023 yilinin ilk ¢eyreginde yilhiklandirilmis bazda %1.6 biiyiidi.

Japonya Biiyiime Orani (y-y, %)
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Kaynak: Reuters

Japonya ekonomisi 2023 yili ilk geyrek biiyiime orani 6nciil verileri 16 Mayis’ta agiklandi.

Japonya ekonomisi 2023 yilinin ilk ceyreginde 6nciil verilere gore %0.7 olan beklentilerin Gzerinde yilliklandiriimis
bazda %1.6 blyudi. 2022 yilinin son ¢eyrek biylime orani %0.1 biyliimeden %0.1 daralmaya asagi yonli revize
edildi. Ulke ekonomisi ceyreklik bazda ise %0.4 ile beklentilerin (izerinde biiyiidii. Nominal GSYH %2.1 artarken,
yurt disi talep %0.3 azaldi. Hanehalki harcamalari ise %0.6 artis gésterdi. Veriler, yavaslayan kiiresel ekonomide,
yen gecen yil kaydedilen dislik seviyelerinden toparlanirken mal ve hizmet ihracatinin %4.2 geriledigini gosterdi.

Japonya Ekonomi Bakani Shigeyuki Goto, Japonya'nin nominal gayrisafi yurt i¢i hasilasinin 570.1 trilyon yen ile
rekor kirdigini séyledi. Gayrisafi yurt ici hasila, pandemi 6éncesindeki zirvesini ilk kez gegmis oldu.

Ulke ekonomisi iki ceyrek iist iste daraldiktan sonra ilk ceyrekte biyiiyerek teknik resesyondan cikmis oldu.
Japonya ekonomisinin 2023 yilinda %1.7 blylimesi bekleniyor.
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Haziran Ayinda Takip Edilecek Veriler

1 Haziran

5 Haziran

9 Haziran

12 Haziran

12 Haziran

15 Haziran

16 Haziran

16 Haziran

20 Haziran

22 Haziran

23 Haziran

2 Haziran

13 Haziran

13-14 Haziran

15 Haziran

16 Haziran

20 Haziran

22 Haziran

TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti (Mayis)
Enflasyon (Mayis)
Sanayi Uretim Endeksi (Nisan)
Cari islemler Dengesi (Nisan)
issizlik Orani (Nisan)
Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Mayis)
Moody’s Tiirkiye Raporu
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
Merkezi Yonetim Borg Stoku (Mayis)

TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari

Dis Ticaret Dengesi (Mayis)

ABD Tarim Disi istihdam ve issizlik Orani (Mayis)
ABD Enflasyonu (Mayis)

ABD Merkez Bankasi (FED) Toplantisi ve Faiz Karari
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Toplantisi ve Faiz Karari
Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Toplantisi ve Faiz Karari

Cin Merkez Bankasi (PBoC) Toplantisi ve Faiz Karari

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi ve Faiz Karari



= 2023 Nisan 2022 Yilsonuna Gore | Aylik D m
VERI
I N Il T 0
D

USD/TRY 18.69 19.45 20.80 11.29 6.94
EUR/TRY 20.00 21.43 21.93 9.65 2.36
Sepet (0.5$+0.5€) 19.34 20.44 21.52 11.22 5.28
USD/TRY 3M Imp. Vol. 11.52 38.65 40.84 254.44 5.68

USD/TRY Future 18.72 19.44 20.68 10.51 6.36
FAiZ
Gosterge Tahvil Getirisi* 9.73 16.90 11.63 1.90 -5.27
TL REF* 10.26 10.00 10.00 -0.26 0.00
5Y CDS 505.37 531.50 596.67 18.06 12.26
DOViz
Dolar Endeksi 103.52 101.66 104.33 0.78 2.62
EUR/USD 1.07 1.10 1.07 -0.13 -3.01
usD/JPY 131.11 136.28 139.34 6.28 2.25
GBP/USD 1.21 1.26 1.24 2.81 -1.07
USD/CHF 0.92 0.89 0.91 -1.50 1.83
EUR/JPY 142.69 150.08 150.05 5.16 -0.02
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.40 4.06 4.39 -0.01 0.33
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.83 3.45 3.64 -0.19 0.19
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.73 2.73 2.74 0.01 0.01
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.56 2.32 2.27 -0.29 -0.05
KREDI
iTraxx Crossover 474.15 434.10 433.44 -8.59 -0.15
ABD 5Y CDS 27.50 70.42 41.50 50.91 -41.07
Almanya 5Y CDS 19.00 15.04 13.54 -28.74 -9.97
ingiltere 5Y CDS 27.64 28.36 26.85 -2.86 -5.32
ispanya 5Y CDS 55.28 52.44 52.42 -5.17 -0.04
italya 5Y CDS 132.08 112.32 102.46 -22.43 -8.78
irlanda 5Y CDS 27.64 27.87 25.89 -6.33 -7.10
Portekiz 5Y CDS 55.28 52.44 50.92 -7.89 -2.90
Cekya 5Y CDS 45.38 35.37 36.33 -19.94 2.71
Brezilya 5Y CDS 250.54 217.61 207.90 -17.02 -4.46
Giiney Afrika 5Y CDS 250.51 275.60 314.62 25.59 14.16
Cin 5Y CDS 76.67 72.75 66.27 -13.56 -8.91
Romanya 5Y CDS 282.48 201.15 198.28 -29.81 -1.43
Endonezya 5Y CDS 98.02 96.05 88.36 -9.86 -8.01
EMTIA
Altin ($/ons) 1824.40 1989.65 1962.30 7.56 -1.37
ABD Ham Petrolii ($/varil) 80.16 76.78 68.11 -15.03 -11.29
Brent Petrol ($/varil) 85.91 79.54 72.66 -15.42 -8.65

*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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